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RECAERO accélére son développement avec I’entrée de nouveaux
actionnaires de référence

Le pool d’investisseurs financiers, regroupant le groupe Crédit Agricole via ses entités Grand
Sud Ouest Capital, SOFILARO et IDIA Capital Investissement, BNP Paribas Développement et
Multicroissance-Société de Capital Investissement de la Banque Populaire Occitane, soutient
RECAERO dans son nouveau cycle de croissance conjuguant ambition organique et expansion
internationale vers le marché nord-américain notamment.

Aprées plusieurs années de collaboration avec IXO Private Equity marquées par un engagement en faveur de la
performance industrielle, de I'excellence opérationnelle et du développement a l'international de RECAERO dans
une période marquée par plusieurs crises (Crise Covid, Guerre en Ukraine...), la famille Pobeau fait aujourd’hui le
choix de recomposer son capital en s’appuyant sur de nouveaux fonds d’investissement partenaires régionaux et
nationaux (Grand Sud-Ouest Capital, SOFILARO, IDIA Capital Investissement, BNP Paribas Développement et
Multicroissance).

Un financement est apporté par GSO Financement, fonds de dette privée des Caisses régionales de Crédit
Agricole du grand Sud-Ouest.

Fondé en 1993, RECAERO est un groupe industriel spécialisé dans la fabrication de piéces aéronautiques a forte
valeur ajoutée, principalement destinées a la rechange, au retrofit et au soutien a la maintenance (MRO).
Historiquement controlé par la famille Pobeau et implanté a Verniolle, le groupe s’est imposé comme un acteur de
niche reconnu pour sa capacité a réindustrialiser des piéces critiques.

RECAERO s’appuie sur une offre intégrée combinant design certifié (DOA), production, réparation (Part 145) et
matériaux composites. Fort d’'une base de clients de premier plan (Airbus, Safran, Dassault), d’'un outil industriel
complémentaire entre la France et I'Inde, et d’'une rentabilité restaurée post-Covid, le groupe est aujourd’hui
parfaitement positionné pour accélérer son développement.

Cette opération permet notamment :
e d’ouvrir une nouvelle phase de croissance tournée vers l'international,
e de renforcer la chaine de valeur industrielle,
e de saisir les opportunités liées aux besoins croissants du secteur de la défense.

Elle marque le démarrage d’un nouveau cycle de création de valeur, fondé sur la solidité industrielle de RECAERO
et le renforcement de sa structuration financiére et opérationnelle.



Nicolas POBEAU, Président de RECAERO :

« Nous remercions tout d’abord IXOPE pour la qualité de leur accompagnement. Jean-Luc Riviére et ses équipes
ont été d’un support sans faille et en particulier pendant la période difficile du Covid que nous avons traversée.
Nous avons pu alors rebondir et renouer avec de la croissance et de la performance économique, en témoigne
notre année record 2025. Aujourd’hui, nous sommes trés heureux de nouer un nouveau partenariat avec des
acteurs financiers que nous connaissons déja depuis quelques années. Nous souhaitons écrire avec eux une
nouvelle page de I'histoire de notre groupe familial avec une stratégie clairement affichée : renforcer nos positions
sur nos marchés cceur et le développement a l'international par de la croissance externe et organique ».

Jean-Luc RIVIERE, Directeur associé IXO Private Equity :

« Nous sommes trés heureux d’avoir accompagné RECAEROQO dans une phase structurante de son
développement. Aux cétés des équipes, nous avons contribué a renforcer les fondamentaux industriels du groupe
et a soutenir ses ambitions de croissance, notamment a travers l'identification d’opportunités de développement
externe. La qualité du management a été un facteur clé de cette réussite, comme en témoigne notamment la
gestion particulierement remarquable et exemplaire de la crise Covid. Cette cession vient ainsi récompenser le
travail accompli collectivement et témoigne de la solidité du projet porté par RECAERO ».

Laurent MAZARD, Amandine BACHELOT, Manuel POTIER, Adrien TAWEGOUM, Emmanuel DEL AGUA, Philippe
DISCONZI, Laurent SAUVADE, Directeurs de participations et Chargé d’affaires / Acquéreurs :

« Nous connaissons et suivons RECAEROQO depuis de nombreuses années et c’est avec une réelle satisfaction que
nous rejoignons ce groupe de qualité dirigé par la famille Pobeau pour cette nouvelle phase de croissance qui
conjugue ambition organique et stratégie ciblée de croissance externe. RECAERQ bénéficie d’un positionnement
différenciant et d’un savoir-faire reconnu notamment dans le traitement de pieces complexes en France comme a
l'international, qui le positionne favorablement tant sur la rechange de pieces et le speed shop que sur la génération
de petites et moyennes séries. Aidé de sa filiale best cost en Inde, RECAERO dispose de tous les atouts pour aller
chercher de nouveaux marchés a linternational notamment et poursuivre sa dynamique de croissance. Nous
sommes convaincus que ce nouveau tour de table renforcera durablement la pertinence de son modeéle, positionné
sur un secteur de niche a forte valeur ajoutée ».

Véronique BERNAT, Directrice d’investissement GSO Financement :

« Nous sommes ravis d’accompagner cette belle entreprise industrielle qui bénéficie d’un savoir-faire reconnu et d’un
positionnement différenciant dans le secteur aéronautique. L’intervention de GSO Financement prend tout son sens au
regard de la relation de longue durée entretenue avec le Crédit Agricole TOULOUSE 31. Nous remercions Nicolas
POBEAU, dirigeant de RECAERQ, ainsi que les co-investisseurs entrants pour leur confiance ».

A propos de RECAERO

RECAERO est un groupe spécialisé dans la fabrication de pieces de rechange, sous-ensembles, et kits de
modification, piéces métalliques et piéces composites pour l'industrie aéronautique. En fonction des besoins,
RECAERO répond avec une solution sur-mesure, aussi bien en cycle court que pour une production en série.
Aujourd’hui, le groupe emploie plus de 700 collaborateurs au sein de 3 filiales : Recaero France avec 2 sites
Verniolle (fabrication de piéces de rechange, rapid manufacturing, prototypage, logistique), Mirepoix (réalisation
de piéces et structures composites), Recaero India (Bangalore, Inde, production en série) et Recaero formation
(formation des collaborateurs et futurs collaborateurs).

A propos de Grand Sud Ouest Capital

Grand Sud-Ouest Capital est une société de capital investissement du groupe Crédit Agricole en région, détenue
depuis 2002 par les Caisses Régionales de Crédit Agricole du Sud-Ouest (Toulouse 31, Aquitaine, Pyrénées-
Gascogne, Nord Midi-Pyrénées, Charente-Périgord).

Structure « evergreen », Grand Sud-Ouest Capital est un partenaire de long terme des PME et ETI de son territoire.
Grand Sud-Ouest Capital accompagne des équipes de managers expérimentés ouvertes a un partenariat
capitalistique impliquant des échanges d'informations réguliers et contradictoires.

Grand Sud-Ouest Capital est une SCR forte d'environ 200 M€ de fonds propres et 250 M€ sous gestion. Les tickets
d'investissement varient de 1 a 10 M€ selon la nature des opérations et la situation des entreprises accompagnées.
Implanté a Bordeaux et a Toulouse, Grand Sud-Ouest Capital a accompagné plus de 250 entreprises depuis plus
de 30 ans et compte actuellement plus de 85 participations.

Plus d’'informations : www.gsocapital.com

A propos de SOFILARO

SOFILARO-GESTION est la société de gestion du pdle de capital investissement des Caisses Régionales de
Crédit Agricole du Languedoc et de Sud-Méditerranée.

Acteur de référence du capital investissement en région, depuis 40 ans, avec 350 M€ d’encours sous gestion et
plus de 120 participations, elle investit au travers de 6 sociétés : SOFILARO, SOFILARO EXPANSION et
SOFILARO TRANSITIONS ARIEGE PYRENEES ORIENTALES en capital développement et transmission,




CALEN en capital infrastructures dans la transition énergétique, SOFILARO DETTE PRIVEE en dette obligataire
et SOFILARO INNOVATION en amorgage et accélération.

Les capitaux investis, sur fonds propres, permettent de nous positionner comme un investisseur financier,
minoritaire actif, de long terme, en cohérence avec les besoins et le rythme économique des entreprises. Une
approche sur-mesure est privilégiée, favorisant 'accompagnement en proximité avec les acteurs du territoire.
SOFILARO-GESTION entend aussi répondre aux besoins en fonds propres et quasi fonds propres des projets
ambitieux du territoire en fédérant les autres structures de capital investissement du groupe Crédit Agricole, en
tant que membre du réseau « Capital Investissement by groupe CA » (4 Md€ investis).

A propos d’IDIA Capital Investissement

IDIA Capital Investissement est la société de gestion nationale pour compte propre du groupe Crédit Agricole,
spécialisée dans I'accompagnement en capital des PME et ETI de tous secteurs d’activité, avec une expertise
reconnue dans les secteurs agroalimentaire, de la santé et de la transition énergétique. IDIA CI se distingue par
son réle d’actionnaire financier minoritaire sur le long terme, en favorisant, aux cétés des dirigeants une approche
de proximité et de confiance, alliant rentabilité financiére et performance extra-financiére. IDIA CI gére par ailleurs
les groupements fonciers et forestiers du groupe Crédit Agricole et suit les investissements de Crédit Agricole SA
dans des fonds spécifiques.

L'investissement cible se situe entre 1 et 50 millions d'euros. Le montant total des fonds gérés par IDIA Capital
Investissement s'éléve a ~ 3 milliards d'euros.

Plus d’'informations sur www.ca-idia.com

Contact presse : Marie-Catherine Cornic - marie-catherine.cornic@ca-idia.com - (+33) 6 08 92 13 55

A propos de BNP Paribas Développement

BNP Paribas Développement, filiale autonome appartenant a 100% au Groupe bancaire international BNP Paribas
SA depuis 1987, est spécialisée dans le capital investissement auprés des PME/PMI et ETI installées sur le
territoire national. Elle dispose au niveau national d’'un portefeuille de plus de 500 participations pour plus de 2,3
Milliards d’euros investis.

Sa stratégie de développement conjugue proximité avec les acteurs économiques régionaux et professionnalisme
dans la gestion de son portefeuille. Nous mettons ainsi notre expérience et notre connaissance du terrain au
service des dirigeants et des sociétés que nous accompagnons dans une optique de développement et de
valorisation.

BNP Paribas Développement intervient exclusivement en fonds propres, avec des tickets d’'investissement compris
entre 1 M€ et 15 M€ (20 M€ et au-dela en réinvestissement). Son statut de SCR lui permet une grande flexibilité a
la fois dans ses investissements et également dans ses cessions. Elle prend des participations minoritaires dans
le capital de PME/PMI et d’ETI afin d’accompagner dans la durée, leur développement et leur transmission.

Plus d’informations sur www.bnpparibasdeveloppement.com

A propos de Multicroissance

Multicroissance est la société de capital investissement de la Banque Populaire Occitane. Sa vocation est
d’accompagner en capital les entreprises d'Occitanie en situation de développement, de transmission, de
réorganisation capitalistique.

Depuis sa création en 1987, Multicroissance a accompagné plus de 200 entreprises de toute taille et de tout secteur
d’'activité. A ce jour, elle accompagne 65 entreprises du Sud-Ouest de la France avec une approche d’actionnariat
actif, sans intervention dans la gestion opérationnelle.

Multicroissance investit sur ses fonds propres pour accompagner dans la durée les projets d’entreprise, en position
de minoritaire, sans contrainte forte de liquidité qui s'impose aux gestionnaires de fonds de tiers. Notre capacité
financiére nous permet d’investir jusqu'a 7 M€ par projet.

Enfin, Multicroissance fait partie d’'un grand Groupe, celui de BPCE, pour financer des projets les plus ambitieux,
quelle que soit leur taille.

Pour plus d’informations : www.multicroissance.fr

A propos de GSO Financement

Créée en octobre 2019, GSO Financement, SAS dont le siége est situé a Bordeaux avec un bureau a Toulouse,
assure le déploiement sur le territoire de ses actionnaires, les cing caisses régionales de Crédit Agricole du Sud-
Ouest, d'un fonds de dette privée. Aprés trois levées de fonds investies a date pour environ 98 M€, une nouvelle
enveloppe de 20 M€ sera mise a disposition de GSO Financement par ses actionnaires dans les prochains mois,
portant 'encours a 140 M€. GSO Financement accompagne les clients des territoires des Caisses Régionales
dans leurs projets de développement et/ou de structuration capitalistique par la souscription & des obligations
simples non convertibles pour des tickets cibles usuellement compris entre 2 et 5 M€, remboursables In Fine, sur
des maturités de 5 a 8 ans.




Les principaux intervenants

Société : Recaero (Nicolas POBEAU, Marie-Gabrielle POBEAU, Jean-Yves BOUYSSIE, Sandrine SAUVADET)
Société avocat : Fidal (Thomas BORTOLI, Margot SAJOUS-DUCOUSSO, Céline MONTERGOUX-LAFFAILLE)
Cédants : IXO Private Equity (Jean-Luc RIVIERE, Olivier ATHANASE, Marie-Laure JOUBARD)
Cédants avocat : STV Avocats (Virginie STEVA-TOUZERY, Victoire TIRLOY)
Acquéreurs/investisseurs :
- Grand Sud Ouest Capital (Laurent MAZARD, Amandine BACHELOT, Pierre-Antoine HOUGUENADE)
- SOFILARO (Manuel POTIER, Solenn MARCEL)
- IDIA Capital Investissement (Cédric FONTAINE, Adrien TAWEGOUM, Sandrine VIEUX-ROCHAS)
- BNP Paribas Développement (Emmanuel DEL AGUA, Antoine LEGRIS, Sophie HEMONT)
- Multicroissance (Philippe DISCONZI, Laurent SAUVADE, Pierre-Louis VIDAL)
Acquéreurs avocat corporate : Altij (Sylvain FAVIER, Aymeric DESFOSSE)

Acquéreurs DD Financiére & RSE : Nexia (Hervé TERAN, Olivier DUVAL, Hélene PAPON, Caroline BAILLY,
Ariane PECQUEUR)

Acquéreur DD JFS : Altij (Sylvain FAVIER, Matthieu ROUVE, Nicholas CULLEN, Audrey LAFON)
Dette : GSO Financement (Véronique BERNAT, Juan Pablo GONZALES)

Dette avocat : Aktys (Pascal ROUSSET, Gaélle BATTAVOINE)



